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1. OBJETIVO

Suitability quer dizer adequacao, compatibilidade. Quando um cliente recebe recomendacao para
investir em determinado fundo, deve ter uma base sélida para acreditar que aquele produto é
adequado ao seu perfil como investidor.

A presente politica esta de acordo com as legislacoes aplicaveis ao tema, normas de auto-
regulacao descritas abaixo:

a) Instrucao CVM n° 539/13;
b) Instrucao CVM n° 554/14;
¢) Instrucao CVM n° 555/14;
d) Instrucao CVM n° 558/16;
e) Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Fundos de Investimento.

A presente Politica de Suitability (“Politica”), disciplina os critérios utilizados pela Nova S.R.M.
Administracao de Recursos e Financas S/A (“Gestora”), na a identificacao e monitoramento do
perfil de investimentos dos clientes, a fim de orienta-los quanto aos produtos e a concentracao
da carteira adequada as suas caracteristicas como investidor. O cliente devera se enquadrar no
perfil de investimentos de acordo com as ofertas apresentadas pela Gestora e ao nivel de risco
esta disposto a enfrentar para alcancar a rentabilidade almejada. Além disso, o conhecimento das
caracteristicas de investimento proporciona ao cliente a transparéncia e seguranca no momento
das aplicacoes.

A Gestora na qualidade de distribuidora, devera classificara o perfil do investidor com base na
avaliacao da experiéncia e conhecimento sobre aplicacoes financeiras, das metas, interesses e
objetivos de investimentos, bem como na tolerancia ao risco, direcionando fundos de
investimentos mais adequados ao seu perfil, com base na capacidade financeira apresentada pelo
investidor.

Dessa forma, a identificacdo do perfil do cliente permite que a Gestora adote praticas de
apresentacao de produtos, servicos e recomendacdes de investimentos compativeis com suas
caracteristicas. A Gestora utilizara procedimentos internos para identificar e manter atualizado o
perfil de investimentos de cada cliente, a fim de disponibilizar constantemente as informacdes
corretas e adequadas para cada investidor, visando a adequacao do perfil de investimentos dos
clientes, a Gestora mantera controles para monitorar a compatibilidade entre o perfil identificado
e as modalidades operacionais, produtos e servicos utilizados por cada investidor.

2. ABRANGENCIA

A presente Politica aplica-se a todos os clientes pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas,
independente da capacidade de investimento, e para suas aplicacées em todos os Fundos/Ativos.

A Politica é adotada para o cotista titular. Importante destacar que, de acordo com o artigo 9° da
ICVM 539/13, existem casos expressamente descritos que se encontram dispensados da
obrigatoriedade de verificar a adequacao do produto, servico ou operacao. Sao eles:

I. Pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao;
Il. Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
lll. Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
IV. Fundos de investimento;
V. Investidores nao residentes;
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VI. Pessoas juridicas que sejam consideradas investidores qualificados, conforme
regulamentacao especifica; e

VII. Analistas, administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relacao a seus recursos proprios.

Os investidores que ndo se enquadrem nas categorias descritas acima devem responder e assinar
o Questionario para identificacao do perfil de investimentos. Este documento deve ser utilizado
para posterior acompanhamento.

O Questionario respondido € arquivado juntamente com a ficha cadastral dos investidores, sendo
a guarda do documento de responsabilidade da area de cadastro.

3. PERFIL DO INVESTIDOR

3.1. CATEGORIA DE INVESTIDOR

Investidor Profissional: Clientes institucionais, pessoa juridica financeira ou pessoa fisica que
possui acesso direto aos sistemas de negociacao. Fazem parte dessa categoria:

a) Instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

b) Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

c) Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

d) Pessoas Fisicas ou Juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao
de investidor profissional mediante termo proprio;

e) Fundos de investimento;

f) Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM;

g) Agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacao a seus recursos proprios; e
Investidores nao residentes.

Investidor Qualificado: O investidor qualificado é:

a) Investidores Profissionais;

b) Pessoa fisica ou juridica que possui mais de RS 1.000.000,00 (Hum milhdo de reais) em
investimentos no mercado financeiro e que ateste essa condicao por escrito;

c) Pessoas fisicas que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autonomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios e;

d) Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

3.2.DISPENSA DA VERIFICAGAO DO PERFIL DE INVESTIDOR

A obrigatoriedade de verificar a adequacao do produto, servico ou operacao nao se aplica
quando:

a) O cliente for investidor qualificado, com excecao das pessoas fisicas mencionadas no item
da classificacao de categoria de investidores profissional e nos itens b) e c) da classificacao
de categoria de investidores qualificados.
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b) O cliente for pessoa juridica de direito publico; ou
c) O cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada discricionariamente por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM.

Nos casos de cliente Profissional ou Qualificado, o cliente devera assinar as Declaracoes
constantes dos Anexos | e I, conforme o caso.

A verificacao do perfil do investidor nao se aplica a pessoa juridica considerada investidor,
conforme legislacdo vigente esse perfil esta isento da identificacao e, consequentemente, dos
controles relacionados ao monitoramento e verificacao da adequacao dos produtos e servicos
utilizados. Esta isencao é aplicavel a este tipo de cliente em razédo do seu pleno conhecimento
sobre as atividades operacionais e ciéncia dos riscos associados ao mercado financeiro

3.3.PERFIL DE INVESTIDOR

A Gestora definiu como critério adotar 3 (trés) categorias de Perfil Suitability, sendo: (i)
Conservador, (ii) Moderado e (iii) Arrojado, indicados abaixo, definidos abaixo:

I. Perfil Conservador - Investidores com perfil conservador objetivam a preservacao do capital
e possuem baixa tolerancia a riscos. Este perfil pode também ser representado por Investidores
que tenham necessidade de resgatar seus investimentos em curto periodo de tempo.

Il. Perfil Moderado - Investidores com este perfil estao dispostos a correr algum risco em seus
investimentos, buscando um retorno diferenciado no médio prazo. Com baixa necessidade de
liquidez no curto prazo, ha disponibilidade para diversificar suas aplicacdes em alternativas
com maior rentabilidade, porém com risco baixo de perda além do principal investido.

[ll. Perfil Arrojado - Este perfil é representado por Investidores com alta tolerancia a riscos, baixa
ou nenhuma necessidade de liquidez no curto / médio prazo e que estejam dispostos a aceitar
as oscilacbes caracteristicas dos mercados de risco (e possiveis perdas além do capital
investido) na busca por retornos diferenciados no longo prazo.

4. IDENTIFICACAO DO PERFIL DE INVESTIMENTO

A Gestora na qualidade de distribuidora, se utiliza da metodologias de identificacao do perfil de
investimentos dos clientes, através da aplicacao de questionario especifico, vale destacar que
cada pergunta aborda um conceito para classificacao do perfil, ou seja, sao considerados aspectos
como a experiéncia e conhecimento sobre aplicacdes financeiras, interesses e objetivos de
investimentos, tolerancia ao risco suportada, dentre outros.

Cada resposta formulada pelo cliente sera valorada conforme matriz de pontuacao definida pelo
Departamento de Middle Office em conjunto com o Departametno de Compliance, que podera
receber os dados através de plataforma 100% online ou fisicamente dependendo da situacao.

A metodologia para obter o resultado do perfil obedece as faixas de pontos que limitam cada
perfil, de acordo com a base de calculo adotada no formulario de API. Cada faixa prevé o menor
e 0 maior somatorio de pontos que o cliente pode obter para ser enquadrado em um dos trés perfis
de investimentos utilizados. O questionario com resultado atual e a possibilidade de qualquer
atualizacao das respostas estdao sempre disponiveis ao cliente na area logada do site ou através
de solicitacao direta ao assessor. a transparéncia e seguranca no momento das aplicacoes.
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5. MONITORAMENTO DO PERFIL DE INVESTIMENTO

Todas as operacoes realizadas pelo cliente serao analisadas por um sistema de monitoramento e
confrontadas com o perfil de investimentos identificado. O departamento de Middle Office sera
responsavel por esta verificacao e pelo controle das possiveis incompatibilidades. Identificado um
possivel desenquadramento no perfil de investimento, tendo como referéncia o retorno esperado,
o nivel de exposicao ao risco aceito pelo cliente.

O preenchimento do questionario que posteriormente gera o perfil de risco do investimento é de
inteira responsabilidade do investidor, nao cabendo qualquer analise subjetiva por parte da
Gestora.

Esta Politica ou o questionario nao constituem garantia de satisfacao do investidor e nao garante
que os ativos investidos atinjam o objetivo de risco e rentabilidade.

O perfil do investidor é estabelecido de acordo com critérios proprios, nao cabendo comparacao
ou equivaléncia com os perfis de investimento de outras instituicoes.

A Gestora nao podera, em qualquer hipotese, ser responsabilizada por eventual depreciacao dos
ativos integrantes da carteira de investimentos do Cliente, incluindo os fundos de investimento
investidos, que impliquem na perda parcial ou total dos recursos detidos pelo Cliente, exceto nos
casos em que se verificar a atuacao dolosa ou negligente da Gestora na realizacao de suas
atribuicoes definidas em contrato a ser firmado ou na regulamentacao em vigor.

6. ADEQUAGAO DAS OPERAGOES DO INVESTIDOR EM RELAGCAO AO SEU PERFIL DE INVESTIMENTOS

A conferéncia da adequacdao do investimento pretendido pelo investidor ao seu perfil de
investimentos, apurado com base no Questionario, é efetuada antes da efetivacao da aplicacao
nas cotas de fundos de investimento.

Caso sejam identificados casos de auséncia ou desatualizacao do perfil de risco dos investidores,
a Sociedade solicitara a reavaliacao do perfil de investimentos do investidor. Para tanto, a
Sociedade encaminhara correspondéncia solicitando novo preenchimento e assinatura do
Questionario. Esta alternativa pode nao ser suficiente para que o risco da carteira do investidor
esteja adequada ao seu perfil de investimentos. Caso o desenquadramento permaneca apos a
atualizacao do perfil, devera ser adotado o procedimento a seguir:

a) Compara-se o perfil do investidor com os investimentos pretendidos. Caso estes estejam em
desacordo com o perfil definido, o investidor é alertado pela Sociedade sobre o
desenquadramento e a necessidade de efetuar uma alocacao alternativa que se enquadre
dentro de seu perfil de risco. Caso, mesmo apos o alerta da Sociedade, o investidor decida
prosseguir com o investimento que o desenquadra, o mesmo sera comunicado de que suas
operacdes nao estao adequadas ao seu perfil de investimentos e é solicitado o preenchimento
e assinatura de declaracado ratificando sua ciéncia, consciéncia e intencao de possuir um
portfélio de produtos mais agressivo do que indicado como adequado para o seu perfil.

b) Quando o investidor se recusa a passar pelo processo de definicao do perfil do investidor
também é solicitado o preenchimento e assinatura na referida declaracao, onde o investidor
atesta que tem plena ciéncia de que:

(i) O investimento no produto do qual tem a iniciativa exclusiva e deseja participar é
incompativel com seus objetivos de investimento, perfil de risco, historico de
investimento, conhecimento financeiro e/ou sua situacao patrimonial;

(ii) Foi alertado da auséncia de preenchimento do Questionario, da desatualizacdo do seu
perfil de investimentos ou que seu perfil de risco € incompativel com a sua decisao de
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investimento;

(iii) A cada nova operacao que decida participar, estara sujeito a nova avaliacao de perfil,
bem como estara sujeito a firmar nova declaracao, na hipotese de auséncia,
desatualizacao ou incompatibilidade de perfil de risco;

(iv) A avaliacao dos riscos inerentes ao investimento realizado é de sua Unica e exclusiva
responsabilidade, estando a Sociedade isenta de responsabilidade em razao da sua
decisao de investimento; e

(v) Estda ciente da auséncia, desatualizacdo ou incompatibilidade do seu perfil de
investimentos com os riscos da operacao e, apos a leitura detalhada dos itens acima,
decidiu realizar o investimento no produto relacionado na declaracao.

Investidores que se recusarem expressamente a responder ao Questionario e assinarem a
declaracao, nao serao considerados desenquadrados. Neste caso, o investidor deixa de ter perfil
de risco associado e a Sociedade nao efetuara qualquer controle sobre o perfil de investimentos
do investidor.

Caso um investidor permaneca desenquadrado por inUmeros meses consecutivos, a Sociedade
pode determinar pelo bloqueio deste investidor para novas aplicacoes até que sua situacao seja
regularizada e seus investimentos estejam de acordo com seu perfil de investidor. O investidor,
a qualquer momento, pode efetuar a atualizacao de seu perfil de investimentos
espontaneamente, respondendo novamente o Questionario.

7. CRITERIOS PARA CLASSIFICAGAO DOS PRODUTOS

Os produtos representados pelas cotas dos fundos de investimento a serem distribuidos sao
classificados, para fins de enquadramento nos perfis de investimentos dos investidores, levando
em consideracao as seguintes variaveis:

I. Complexidade: Definida pela conjugacao entre os riscos associados ao produto e seus ativos
subjacentes e o perfil dos emissores;

Il. Liquidez e Caréncia: Definidas pelo prazo e facilidade de negociacao a precos de mercado,
do produto;

lll. Garantia e Crédito: Definidas pelo risco de perda patrimonial em decorréncia da
desvalorizacao de preco e/ou perda de principal em decorréncia de nao recebimento dos
ativos subjacentes.

7.1. PERFIL DOS PRODUTOS

A Gestora somente fara recomendacdes de produtos, servicos e/ou operacdes ao cliente com base
no seu perfil de cliente desde que atenda os seguintes critérios:

a) O perfil do cliente definido seja adequado ao produto, servico e/ou operacao;

b) A situacao financeira seja compativel com o produto, servico e/ou operacao, considerando a
renda mensal e o valor e os ativos que compdem o patrimonio do cliente; e

c) Os custos diretos e indiretos associados aos produtos, servicos e/ou operacoes, isoladamente
ou em conjunto, nao implique em custos excessivos e inadequados ao perfil do cliente. P

Para a analise e classificacao da categoria de produtos, servicos e operacoes, foram considerados:
i) Riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes; ii) Perfil dos Emissores e risco de crédito
associado; iii) Existéncia de garantias; e iv) Prazos de caréncia e risco de liquidez associado. Com
base nestes parametros, sao definidas os seguintes perfis de investimento distribuidos:

Perfil 1: Sob o ponto de vista do Risco de Crédito, a Categoria 1 engloba produtos cujos emissores
agregam pouco risco ao investimento e/ou, ainda, que contam com garantias para limitacao de
perdas pelo investidor. Com relacao ao Risco de Mercado, os produtos deste perfil, encontram
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baixa volatilidade em suas variacdes em razao das taxas adotadas como parametro para
rentabilidade. Por fim, quanto ao Risco de Liquidez, sao ativos que contam com liquidez no curto
prazo.

Perfil associado: Conservador

Perfil 2: Os produtos oferecidos nesse gurpo se assemelham ao perfil anterior, entretanto, com
0s riscos maiores, especialmente quanto a Liquidez e Mercado. Os produtos deste perfil tendem a
apresentar prazos de liquidez menos flexiveis e o desinvestimento precoce por parte do investidor
pode ocasionar a perda dos rendimentos pretendidos ou, até, de parte do aporte inicial, ja que o
horizonte de exposicao do ativo as variacoes de mercado torna-se superior. Ademais, apesar da
existéncia de garantias, é considerado o prazo para exercicio das mesmas, em caso de
concretizacao do risco de crédito.

Perfil associado: Moderado

Perfil 3: Neste perfil o Risco de Liquidez continua majorado pelos prazos de desinvestimento
longos, no entanto, tem seus riscos de Crédito e Mercado acentuados. Por um lado, ha o risco
associado ao perfil dos emissores dos ativos, instituicbes privadas, aumentando o risco de
inadimplemento por parte dos mesmos. O Risco de Mercado, por sua vez, se torna maior que nos
perfil anteriores, quando observado que os ativos subjacentes e as estratégias dos produtos estao
sujeitas a maior volatilidade dos produtos.

Perfil associado: Moderado e Agressivo

8. PRODUTOS COMPLEXOS

Produtos complexos referem-se a produtos financeiros, cujos termos e caracteristicas nao sao
comumente conhecidos pela média dos clientes de varejo, sao produtos com estrutura complexa,
sao dificeis de valorar (de modo que suas avaliacoes exigem habilidades e/ou sistemas especificos)
e/ou tém um mercado secundario muito limitado ou sem nenhum e sao, portanto, potencialmente
iliquidos.

Dessa forma, a Gestora considera a necessidade de maior experiéncia e conhecimento do cliente,
maior tolerancia ao risco e as oscilacoes do mercado e dos instrumentos financeiros, bem como
uma maior tolerancia aos prazos de investimento. Entre os investimentos financeiros complexos
estao aqueles produtos que possui:

a) Assimetria no comportamento de possiveis resultados da operacao ou produto;

b) Metodologia de precificacao especifica que dificulte a avaliacao do preco pelo cliente;

c) indices de referéncia distintos dos benchmarks usuais do mercado ou que representam
combinagdes de indices em diferentes proporcdes na cesta;

d) Dificuldades a saida da aplicacao;

e) Pagamentos e/ou eventos de descontinuidade;

f) Protecao de capital e/ou garantias condicionadas, ou seja, que possam ser perdidas em funcao
da ocorréncia de determinados eventos;

g) Eventos de conversibilidade entre ativos de diferentes naturezas;

h) Cessao de crédito e/ou lastro especifico;

Clausulas unilaterais de recompra por parte do emissor;

Custos de saida; e

[ SPP—

k) Garantias diferenciadas ou subordinacao.
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A Gestora sempre que considerar a distribuicao de algum produto de investimento complexo
determinara o publico-alvo permitido para a alocacdo, ou seja, considerara o perfil de risco do
investidor. No caso de produtos complexos, fica definida a regra de disponibilizar tais produtos
somente para clientes de perfil “Agressivo”.

Na apresentacao de produtos complexos, os materiais de marketing e os colaboradores responsaveis
pelo relacionamento com os investidores deverao informar sobre a estrutura desses produtos em
comparacao com a de produtos tradicionais, alertando para os riscos envolvidos. Além disso, quando
aplicavel.

9. REVISOESE ATULAIZACOES

A Gestora revisara e atualizara as informacoes relativas ao Perfil de Investidor com periodicidade de
até 24 (vinte e quatro) meses e a Gestora devera proceder a nova analise e classificacao dos perfis
dos produtos com prazos de até 24 (vinte e quatro) meses.

A renovacao do perfil de investimento podera ser realizada via atualizacdo cadastral completa, ou
seja, mediante a renovacao dos dados cadastrais em nossa base de dados, ou caso o cliente sinta
necessidade de novo enquadramento de perfil de investimento.

Para as revisoes e atualizacoes cadastrais, sera considerada a data do questionario vigente e/ou da
data da ficha cadastral atual como prazo de vencimento, considerando aquela que ocorrer primeiro.
Os clientes serao comunicados por e-mail e/ou por telefone pelo assessor ou pela Central de
Atendimento 30 (trinta) dias antes do vencimento do documento.
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ANEXO |

Declaracao da Condicéo de Investidor Profissional

Ao assinar este termo, afirmo minha condicao de investidor profissional e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao me sejam aplicaveis um conjunto
de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores.

Como investidor profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros

relacionados a aplicacao de meus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

s de de 20 .

Nome do Cliente:

CPF/CNPJ:
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ANEXO I

Declaracao da Condicao de Investidor Qualificado

Ao assinar este termo, afirmo minha condicao de investidor qualificado e declaro possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao me sejam aplicaveis um conjunto
de protecodes legais e regulamentares conferidas aos investidores que nao sejam qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacao de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por
investidores qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00
(um milhao de reais)

s de de 20 .

Nome do Cliente:

CPF/CNPJ:
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